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项目收益及现金流入预测说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本募投项目收益及现金流入预测以凤阳县污水处理能力提升项目为基础，结

合项目的建设期、有关项目规划设计数据为测算依据及实际拟建技术指标、区域

市场分析情况，以近三年数据的平均值为基准，对预测期间经济环境等的最佳估

计假设为前提，编制了本期债券募集资金投资项目现金流入预测说明。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一） 国家及地方现行的法律法规、监管、财政，经济状况或国家宏观调

控政策无重大变化；

（二） 囯家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三） 对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（四） 发行人制定的运营计划、可用于偿还债券的净收益等能够顺利执行；

（五） 市场价格在正常范围内变动；

（六） 无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影

响。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）项目建设单位基本情况

1、主管单位

凤阳县水务局

2、实施单位

凤阳明中都水务集团有限公司

（二）项目概况
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1、项目位置

本项目位于位于凤阳县。

2、项目建设内容与规模

新建经开区污水处理厂 ( 污水处理规模 50000t/d )、枣巷镇污水处理

厂 ( 污水处理规模 1000t/d )、大庙石英砂集中区污水处理厂(污水处理规

模 1000t/d) 、武店镇第三污水处理厂(污水处理规模 2000t/d)官塘镇区污

水处理厂 (新增污水处理规模 900t/d)、西泉镇周岗新村排污口治理工程

(污水处理规模 120t/d);提标升级改造 15 个乡镇的污水处理厂(站) 提标

后新增污水处理规模为 18830t/d,主要包括自动化控制系统提升、基础设施

改造、提标改造、恢复性大修等建设。同时建设相关配套道路、污水中水管

网等附属基础设施。

3、项目建设期

本项目 2024 年 1 月开工，具体建设计划如下：

工程建设周期 36 个月。计划 2024 年 1 月前完成前期准备工作，2024

年 1 月开工建设，2026 年 12 月工程建成，通过竣工验收交付使用。

4、投资估算编制依据及原则

（1）本项目总投资估算编制依据

本项目投资估算主要参考以下文件。

1）建安工程费用采用综合指标法并参考近期完成的同类工程项目预算造价

和本项目的实际情况进行估算。

2）本工程建设中的其他费用按照安徽省工程建设其他费用有关规定计算，

参照现阶段工程建设市场的实际情况，综合确定各项费用取费费率。

3）其他相关文件及定额规范等。

4）滁州市近期工程建筑材料价格信息；

5）建设单位提供的有关数据、资料。
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（2）本项目投资估算编制原则

1）实事求是原则。

2）合理利用资源，效益最高原则。

3）严格执行国家和地方有关节能、环保、消防等规定、标准和规范。

5、投资估算与资金筹措方式

（1）投资估算

本项目总投资为 63,091.64万元，其中，工程费用 56,813.86万元，占 90.05%；

工程建设其他费用 1,551.13万元，占 2.46%；预备费 2,910.15万元，占 4.61%；

建设期债券利息 1,772.50万元，占 2.81%；债券发行费用 44.00万元，占 0.07%。

具体情况如下：

项目总投资构成表

单位：万元

序号 项目 合计 比例

1 建设投资总计 61,275.14 97.12%
1.1 工程费用 56,813.86 90.05%
1.2 其他费用 1,551.13 2.46%
1.3 预备费 2,910.15 4.61%
2 建设期利息 1,772.50 2.81%
3 债券发行费用 44.00 0.07%
4 总投资 63,091.64 100.00%

（2）资金筹措方式及方案

资本金来源：本项目总投资为 63,091.64 万元，其中资本金 19,091.64 万元，

占总投资的 30.26%。

融资来源：本项目计划发行专项债券融资 44,000.00 万元，占总投资的

69.74%，除专项债券外，本项目没有其他融资。本项目计划 2024 年发行专项债

券 22,000.00 万元，债券期限为 20 年；计划 2025 年发行专项债券 14,000.00

万元，债券期限为 20 年；计划 2026 年发行专项债券 8,000.00 万元，债券期限

为 20 年。拟发行债券性质：收益与融资自求平衡专项债券。其中，2024 年 2 月

已发行使用 2,000.00 万元，发行利率 2.65%；2024 年 5 月已发行使用 10,000.00

万元，发行利率 2.62%；2024 年 6 月已发行使用 6,000.00 万元，发行利率 2.53%；
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2024 年 9 月已发行使用 4,000.00 万元，发行利率 2.26%；2025 年 1 月已发行使

用 4,000.00 万元，发行利率 2.01%；本次计划发行专项债券 4,000.00 万元，发

行利率 3.8%；未发行的债券利率参照近期类似地方政府债券的利率 3.8%测算。

资金筹措方案具体情况如下：

资金筹措表

单位：万元

资金来源 合计 占比 2024年 2025年 2026年

1、专项债券融资 44,000.00 69.74% 22,000.00 14,000.00 8,000.00

2、资本金投入 19,091.64 30.26% 2,689.56 6,219.44 10,182.64

合计 63,091.64 100% 24,689.56 20,219.44 18,182.64

（三）项目收益及现金流入预测项目说明

1、项目建设背景

近年来，我国污水处理和水污染治理取得了一定成效，但由于城镇化快速发

展，生活污水激增，污水处理能力相对不足，同时，部分处理设施建设水平和运

行质量不高，配套设施不齐全，存在污染隐患，影响城镇环境和社会稳定。为此，

国家要求在有关工作取得积极成效的基础上，认真总结现有城镇污水处理设施建

设完成情况，并结合城乡总体规划、实际居住人口增长，对照已建成污水处理设

施的服务范围、处理能力等因素，及时把握国家高度重视、资金投入力度加大、

激励约束机制日益完善、节能环保产业快速发展的有利时机，精心组织、科学谋

划，加快推进处理设施建设，不断提高设施运营水平，推动污水处理产业发展，

推进污水资源化利用，对优化供水结构、增加水资源供给、缓解供需矛盾和减少

水污染、保障水生态安全具有重要意义。

2、项目收益及现金流入预测

本项目经营收入主要包括新建经开区污水处理厂 ( 污水处理规模

50000t/d )、枣巷镇污水处理厂 ( 污水处理规模 1000t/d )、大庙石英砂集中区污
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水处理厂(污水处理规模 1000t/d) 、武店镇第三污水处理厂(污水处理规模

2000t/d)官塘镇区污水处理厂 (新增污水处理规模 900t/d)、西泉镇周岗新村排污

口治理工程 (污水处理规模 120t/d);提标升级改造 15个乡镇的污水处理厂(站)

提标后新增污水处理规模为 18830t/d,主要包括自动化控制系统提升、基础设施

改造、提标改造、恢复性大修等建设。同时建设相关配套道路、污水中水管网等

附属基础设施。

根据本项目可行性研究报告中的建设内容规划，设计新增污水总处理规模为

73850吨/天。2026年 12月建成，2027年 1月开始正式运营。

本项目债券存续期内计划使用污水处理收入和中水回用收入，此两项收入来

源可行、稳定可靠。债券存续期内，预计总收入 116507.77 万元，全部为专项收

入。

1)污水处理收入预测

① 生产负荷

基于谨慎性原则，本项目运营期首年生产负荷按 70%计算，此后每年生产负

荷提高 10%，至运营期第四年起生产负荷按 100%计算。

② 收费标准

参照凤阳县现行污水处理费的收费标准：
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本项目参照凤阳县现行污水处理费，居民生活用水的污水处理费按照 0.85

元/吨，非居民生活用水污水处理费按照 1.20元/吨，基于谨慎性原则，运营期首

年污水处理费单价按照 0.85元/吨计算。考虑到污水处理费由政府定价，设置经

营期内污水处理费每 5年上涨 10%，年上涨幅度低于 2021年-2023年安徽省平

均 GDP增长率（5.23%）的 80%。

年运行天数按 365天进行计算。

首年收入测算=年污水处理规模（万吨/天）×生产负荷（%）×运行天数（天）

×收费标准（元/吨）=7.385×70%×365×0.85=1603.84 万元。

2）中水回用收入预测

中水主要是指城市污水或生活污水经处理后达到一定的水质标准，可在一定

范围内重复使用的非饮用的杂用水，其水质介于饮用水与污水之间。中水回用是

城市节水的重要途径之一。《滁州市节水型社会建设规划》中指出在安全合理的

前提下，积极采用中水和循环用水技术、设备。

本项目建设内容中包含中水管网建设，经本项目污水处理厂处理后的中水经

管网可输送至周边工业企业用于冷却、洗涤及工艺用水，同时可用于周边环境用

水需求，满足生态供水、城市景观用水、湿地环境用水等。

基于可行性研究报告并参考安徽省域同类型项目调研数据，本项目中水回用
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规模采用污水处理量剔除 25%的去除率计算得到。即中水回用规模按照污水处理

量的 75%进行计算，正常达产年度，可供出售的中水规模=73850*75%=55387.50

吨/天。

中水回用单价参照可行性研究报告并参照同类型项目确定，参照部分地区中

水出售单价的收费标准，本项目运营期首年中水处理单价拟确定为 1.3元/m³。

设置经营期内中水回用单价每 3年上涨 10%，年上涨幅度低于 2021年-2023年

安徽省平均 GDP增长率（5.23%）的 80%。

部分地区中水出售单价的收费标准

序号
中水（再生水）

单价（元/m³）
文件依据

1 1.4 固镇县人民政府《关于县经济开发区水资源价格有关事项的通知》

2 1.5 2020 年 7 月 9日岳西县发展和改革委员会印发《关于中水出售价格的函复》

3 1.4 《关于理顺我市供水价格的通知》（荣发改价格〔2021〕4 号）

首年收入测算=年污水处理规模（万吨/天）×生产负荷（%）×中水回用规

模系数（%）×天数（天）×收费标准（元/吨）=7.385×70%×75%×365×

1.3=1839.70万元。

本项目可实现总收入 116507.77万元。

本项目经营期收入详情参见经营收入估算表。
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项目营业收入估算表

单位：万元

序号 项目名称 合计 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

经营收入 116,507.77 3,443.54 3,935.47 4,427.40 5,182.15 5,182.15 5,411.27 5,700.37 5,700.37 5,700.37 6,018.37 6,270.40 6,270.40 6,620.21 6,620.21 6,620.21 7,282.22 7,282.22 7,282.22 7,705.48 3,852.74

负荷率 70% 80% 90% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

1 污水处理

收入
50,267.74 1,603.84 1,832.96 2,062.08 2,291.20 2,291.20 2,520.32 2,520.32 2,520.32 2,520.32 2,520.32 2,772.35 2,772.35 2,772.35 2,772.35 2,772.35 3,049.58 3,049.58 3,049.58 3,049.58 1,524.79

日处理规

模（m³/d) 73850 73850 73850 73850 73850 73850 73850 73850 73850 73850 73850 73850 73850 73850 73850 73850 73850 73850 73850 73850

污水处理

单价（元/ 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.94 0.94 0.94 0.94 0.94 1.03 1.03 1.03 1.03 1.03 1.13 1.13 1.13 1.13 1.13

污水处理

单价增幅
10.00% 10.00% 10.00%

2 中水回用

收入
66,240.03 1,839.70 2,102.51 2,365.32 2,890.95 2,890.95 2,890.95 3,180.05 3,180.05 3,180.05 3,498.05 3,498.05 3,498.05 3,847.86 3,847.86 3,847.86 4,232.64 4,232.64 4,232.64 4,655.90 2,327.95

中水回用

规模（m³/d) 38771.25 44310 49848.75 55387.5 55387.5 55387.5 55387.5 55387.5 55387.5 55387.5 55387.5 55387.5 55387.5 55387.5 55387.5 55387.5 55387.5 55387.5 55387.5 55387.5

中水回用

单价（元
/m³)

1.30 1.30 1.30 1.43 1.43 1.43 1.57 1.57 1.57 1.73 1.73 1.73 1.90 1.90 1.90 2.09 2.09 2.09 2.30 2.30

涨幅（%） 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00%
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3、项目成本的预测

本项目预测总成本费用为 105,802.22 万元，其中总经营成本为 22,704.15 万元，折旧摊销费合计为 58,438.58 万元。

（1）财务费用

本项目债券融资本金 44,000.00万元，2024年拟发行债券 22,000.00万元，其中，2024年 2月已发行 2,000.00万元，发行利率为

2.65%；2024年 5月已发行 10,000.00万元，发行利率为 2.62%；2024年 6月已发行 6,000.00万元，发行利率为 2.53%；2024年 9月已

发行 4,000.00万元，发行利率 2.26%，债券期限为 20年。2025年拟发行债券 14,000.00万元，其中，2025年 1月已发行使用 4,000.00

万元，发行利率 2.01%，未发行的债券年利率按 3.8%测算，债券期限为 20年。2026年拟发行债券 8,000.00万元，债券年利率按 3.8%

测算，债券期限为 20年。利息按半年支付，本金到期一次性偿还。本项目应付债券利息共 26,432.00万元，其中，计入建设期利息 1,772.50

万元，计入经营期财务费用的债券利息共 24,659.50万元。债券利率以最终发行利率为准。

财务费用估算表

单位：万元

序号 项目 合计 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

1
年初债券

融资本金

累计

- 22,000.00 36,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 22,000.00 8,000.00

2 本年新增

债券融资
44,000.00 22,000.00 14,000.00 8,000.00

3 本年应计

利息
26,432.00 157.50 597.40 1,017.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,164.10 724.20 304.00

3.1 应计入建

设期利息
1,772.50 157.50 597.40 1,017.60
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序号 项目 合计 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

3.2 应计入经

营期利息
24,659.50 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,164.10 724.20 304.00

4 债券还本

付息
70,432.00 157.50 597.40 1,017.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 23,164.10 14,724.20 8,304.00

4.1 债券还本 44,000.00 22,000.00 14,000.00 8,000.00

4.2 债券利息

支付
26,432.00 157.50 597.40 1,017.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,164.10 724.20 304.00

5
年末债券

融资本金

累计

22,000.00 36,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 44,000.00 22,000.00 8,000.00 -
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（2）经营成本

本项目经营成本主要包括燃料动力费、污水处理成本、中水处理成本、工资

及福利费、其他费用、修理及维护费等成本项目，其中污水处理成本中包含 PAM、

PAC、石灰、醋酸钠等药剂成本以及污泥处置成本；中水处理成本包含以上药剂

费用。

① 燃料动力费

本项目燃料动力费主要为设备运营及运营人员所用的水和电。根据本项目可

行性研究报告并参照同类型项目，燃料动力费首年按照 234.8 万元投入进行测

算，其中年耗电量 340 万 kwh，电费单价按照 0.68 元/kwh 计取；年耗水量 1.0

万 m³，水费单价按照 3.6 元/m³计取。

首年燃料动力费测算=年耗电量（万 kwh）×电费单价（元/kwh）+年耗水量

（万 m³）×水费单价（元/m³）=340×0.68+1×3.6=234.8 万元。燃料动力费按

照每 3年增长 10%（不低于收入增幅）进行测算。

② 污水处理成本

本项目为污水处理项目，污水处理成本中主要包含药剂费及污泥处理成本。

其中各药剂单价、用量及污泥处理单价及污泥处理规模主要参照可行性研究报告

中的数据，具体如下:

污水处理药剂成本及污泥处理成本

类目 年消耗量(吨) 单价(元/吨) 小计

PAM 4.56 4500.00 2.05

PAC 798.94 750.00 59.92

石灰 248.00 250.00 6.20

醋酸钠 427.61 800.00 34.21

FeC13(干粉) 116.58 900.00 10.49

污泥处理成本(吨) 907.28 280.00 25.40

合计 2502.97 138.28

污水处理成本首年按照 138.27 万元进行测算，各药剂单价及污泥处理成本

按照每 3年增长 10%（不低于收入增幅）进行测算。

③ 中水处理成本
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本项目涉及中水回用收入，中水处理成本包含 PAM、PAC、石灰、醋酸钠等

药剂成本，其中各药剂单价、用量及污泥处理单价及污泥处理规模主要参照可行

性研究报告中的数据，具体如下：

中水处理药剂成本及污泥处理成本

类目 年消耗量(吨) 单价(元/吨) 小计

PAM 9.30 4500.00 4.19

PAC 1,500.00 750.00 112.50

石灰 486.00 250.00 12.15

醋酸钠 780.00 800.00 62.40

FeC13(干粉) 234.00 900.00 21.06

合计 3009.30 212.30

中水处理成本首年按照 212.30 万元进行测算,各药剂单价按照每 3年增长

10%（不低于收入增幅）进行测算。

④ 工资及福利费

根据本项目运营方案，项目运营期定员数量为 50 人，人均工资福利费参照

可行性研究报告数据并使用高于可行性研究报告中的数据，按照 5.5 万元/年进

行测算。人员工资及福利费首年按照 275 万元进行测算。

首年工资及福利费=定员数量（人）×人均年工资福利费（万元/年）=50×

5.5=275 万元。工资及福利费按照每 3年增长 10%（不低于收入增幅）进行测算。

⑤ 其他费用

主要为低值易耗品、差旅费、培训费等，本项目其他管理费用按经营收入的

0.1%进行计提，按照每 3年增长 10%（不低于收入增幅）进行测算。

⑥ 维修及维护费

本项目运营期首年修理费拟按固定资产总投资年折旧费用的 0.5%计算，运

营期涨幅按每 3年增长 10%进行测算，不低于收入涨幅。

（3）折旧摊销

本项目简易、保守估算，折旧摊销残值率统一按 5.00%计，折旧摊销年限取
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20 年。经估算，项目经营期内，总成本费用为 105,802.22 万元，其中总经营

成本为 22,704.15 万元，折旧摊销费合计为 58,438.58 万元。

本项目经营成本详情参见折旧估算表、经营成本估算表、经营总成本估算表。
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项目经营成本估算表

单位：万元

序

号
项目 合计 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

1

燃料

动力

费

6,058.83 234.80 234.80 234.80 258.28 258.28 258.28 284.11 284.11 284.11 312.52 312.52 312.52 343.77 343.77 343.77 378.15 378.15 378.15 415.96 207.98

2

污水

处理

成本

3,568.02 138.27 138.27 138.27 152.10 152.10 152.10 167.31 167.31 167.31 184.04 184.04 184.04 202.45 202.45 202.45 222.69 222.69 222.69 244.96 122.48

3

工资

及福

利

7,096.15 275.00 275.00 275.00 302.50 302.50 302.50 332.75 332.75 332.75 366.03 366.03 366.03 402.63 402.63 402.63 442.89 442.89 442.89 487.18 243.59

4

中水

处理

成本

5,478.11 212.30 212.30 212.30 233.53 233.53 233.53 256.87 256.87 256.87 282.56 282.56 282.56 310.82 310.82 310.82 341.91 341.91 341.91 376.09 188.05

5
其他

费用
116.50 3.44 3.94 4.43 5.18 5.18 5.41 5.70 5.70 5.70 6.02 6.27 6.27 6.62 6.62 6.62 7.28 7.28 7.28 7.71 3.85

6

修理

及维

护费

386.54 14.98 14.98 14.98 16.48 16.48 16.48 18.13 18.13 18.13 19.94 19.94 19.94 21.93 21.93 21.93 24.12 24.12 24.12 26.53 13.27

7
经营

成本
22,704.15 878.79 879.29 879.78 968.07 968.07 968.30 1,064.87 1,064.87 1,064.87 1,171.11 1,171.36 1,171.36 1,288.22 1,288.22 1,288.22 1,417.04 1,417.04 1,417.04 1,558.43 779.22

8
折旧

费用
58,438.58 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 2,996.85 1,498.43

9
利息

支出
24,659.50 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,164.10 724.20 304.00

10

总成

本费

用
105,802.22 5,197.24 5,197.74 5,198.23 5,286.52 5,286.52 5,286.75 5,383.32 5,383.32 5,383.32 5,489.56 5,489.81 5,489.81 5,606.67 5,606.67 5,606.67 5,735.49 5,735.49 5,577.99 5,279.48 2,581.64
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3. 相关税费

增值税税金及附加：根据国家税务总局公告（2020 年第 9号）

纳税人受托对垃圾、污泥、污水、废气等废弃物进行专业化处理，即运用填

埋、焚烧、净化、制肥等方式，对废弃物进行减量化、资源化和无害化处理处置，

适用于 6%的增值税税率。本项目涉及污水处理收入适用 6%增值税税率

根据《财政部、国家税务总局关于资源综合利用及其他产品增值税政策的通

知》（财税[2008]156 号）规定，对销售下列自产货物实行免征增值税政策：再

生水。再生水是指对污水处理厂出水、工业排水（矿井水）、生活污水、垃圾处

理厂渗透（滤）液等水源进行回收，经适当处理后达到一定水质标准，并在一定

范围内重复利用的水资源。因此本项目涉及的中水回用收入免征增值税。

增值税进项税率按 13%。保守测算，本项目建设期的增值税进项税额不进行

抵扣测算。根据《企业所得税法》第二十七条第三项及其实施条例第八十八条规

定，公共污水处理项目自取得第一笔生产经营收入所属纳税年度起“三免三减

半”。本项目基于谨慎性原则，不考虑该项优惠政策。

——城市建设维护税为增值税款的 5%。

——教育费附加为增值税款的 3%。

——地方教育附加费为增值税款的 2％。

——所得税率：25%。
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项目税金测算表

单位：万元

序号 项目 合计
2027
年

2028
年

2029
年

2030
年

2031
年

2032
年

2033
年

2034
年

2035
年

2036
年

2037
年

2038
年

2039
年

2040
年

2041
年

2042
年

2043
年

2044
年

2045
年

1
税金及

附加
98.70 1.77 3.14 4.51 5.10 5.10 6.46 5.60 5.60 5.60 4.66 6.16 6.16 5.12 5.12 5.12 5.64 5.64 5.64 4.37

2

城市维

护建设

税

49.36 0.89 1.57 2.26 2.55 2.55 3.23 2.80 2.80 2.80 2.33 3.08 3.08 2.56 2.56 2.56 2.82 2.82 2.82 2.19

3
教育费

附加
29.62 0.53 0.94 1.35 1.53 1.53 1.94 1.68 1.68 1.68 1.40 1.85 1.85 1.54 1.54 1.54 1.69 1.69 1.69 1.31

4

地方教

育费附

加

19.72 0.35 0.63 0.90 1.02 1.02 1.29 1.12 1.12 1.12 0.93 1.23 1.23 1.02 1.02 1.02 1.13 1.13 1.13 0.87

5 增值税 987.00 17.74 31.42 45.10 50.95 50.95 64.67 56.04 56.04 56.04 46.56 61.65 61.65 51.21 51.21 51.21 56.33 56.33 56.33 43.71

6

增值税

销项税

额

3,016.04 96.23 109.98 123.72 137.47 137.47 151.22 151.22 151.22 151.22 151.22 166.34 166.34 166.34 166.34 166.34 182.97 182.97 182.97 182.97

7

增值税

进项税

额

2,029.04 78.49 78.56 78.62 86.52 86.52 86.55 95.18 95.18 95.18 104.66 104.69 104.69 115.13 115.13 115.13 126.64 126.64 126.64 139.26

8 所得税 3,415.55 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 23.13 131.04 193.61 193.61 252.11 252.11 252.11 385.27 385.27 424.65 605.41
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4.项目损益

本项目预计可实现净利润 7,191.31万元。
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项目损益情况预测表

单位：万元

序

号
项目 合计 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

1 营业收入 116507.77 3,443.54 3,935.47 4,427.40 5,182.15 5,182.15 5,411.27 5,700.37 5,700.37 5,700.37 6,018.37 6,270.40 6,270.40 6,620.21 6,620.21 6,620.21 7,282.22 7,282.22 7,282.22 7,705.48 3,852.74

2 税金及附

加
98.70 1.77 3.14 4.51 5.10 5.10 6.46 5.60 5.60 5.60 4.66 6.16 6.16 5.12 5.12 5.12 5.64 5.64 5.64 4.37 2.19

3 总成本费

用
105,802.22 5,197.24 5,197.74 5,198.23 5,286.52 5,286.52 5,286.75 5,383.32 5,383.32 5,383.32 5,489.56 5,489.81 5,489.81 5,606.67 5,606.67 5,606.67 5,735.49 5,735.49 5,577.99 5,279.48 2,581.64

4 利润总额 10,606.86 -1,755.47 -1,265.41 -775.34 -109.47 -109.47 118.06 311.45 311.45 311.45 524.16 774.44 774.44 1,008.42 1,008.42 1,008.42 1,541.09 1,541.09 1,698.59 2,421.63 1,268.91

5 弥补以前

年度亏损
959.90 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 118.06 311.45 311.45 218.94 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

6 应纳税所

得额
13,662.12 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 92.51 524.16 774.44 774.44 1,008.42 1,008.42 1,008.42 1,541.09 1,541.09 1,698.59 2,421.63 1,268.91

7 所得税 3,415.55 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 23.13 131.04 193.61 193.61 252.11 252.11 252.11 385.27 385.27 424.65 605.41 317.23

8 净利润 7,191.31 -1,755.47 -1,265.41 -775.34 -109.47 -109.47 118.06 311.45 311.45 288.32 393.12 580.83 580.83 756.31 756.31 756.31 1,155.82 1,155.82 1,273.94 1,816.22 951.68

9 息税前利

润
35,266.36 -433.87 56.19 546.26 1,212.13 1,212.13 1,439.66 1,633.05 1,633.05 1,633.05 1,845.76 2,096.04 2,096.04 2,330.02 2,330.02 2,330.02 2,862.69 2,862.69 2,862.69 3,145.83 1,572.91

10
息税折旧

摊销前利

润

95,203.36 2,562.98 3,053.04 3,543.11 4,208.98 4,208.98 4,436.51 4,629.90 4,629.90 4,629.90 4,842.61 5,092.89 5,092.89 5,326.87 5,326.87 5,326.87 5,859.54 5,859.54 5,859.54 6,142.68 4,569.76
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5.现金流量表

计算期内累计资金流入 182,615.45 万元，累计资金流出 160,985.60 万元，累计现金结余 21,629.85 万元。本项目

全部 44,000.00 万元专项债到期时，在偿还当年到期的债券本息后，将仍有 21,629.85 万元的累计现金结余。期间将不存

在任何资金缺口。经测算，本项目经营活动产生的净现金流对债券本息的覆盖倍数为 1.28 倍

现金流量表

单位：万元

序

号
项目 合计 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

1

经营

活动

净现

金流

量

90,289.35 2,562.98 3,053.04 3,543.11 4,208.98 4,208.98 4,436.51 4,629.90 4,629.90 4,606.77 4,711.56 4,899.27 4,899.27 5,074.76 5,074.76 5,074.76 5,474.27 5,474.27 5,434.89 5,537.27 2754.1

1.1 现金

流入
119,523.81 3,539.77 4,045.45 4,551.12 5,319.62 5,319.62 5,562.49 5,851.59 5,851.59 5,851.59 6,169.59 6,436.74 6,436.74 6,786.55 6,786.55 6,786.55 7,465.19 7,465.19 7,465.19 7,888.45 3944.23

1.1
.1

营业

收入
116,507.77 3,443.54 3,935.47 4,427.40 5,182.15 5,182.15 5,411.27 5,700.37 5,700.37 5,700.37 6,018.37 6,270.40 6,270.40 6,620.21 6,620.21 6,620.21 7,282.22 7,282.22 7,282.22 7,705.48 3852.74

1.1
.2

补贴

收入
0.00

1.1
.3

销项

税额
3,016.04 96.23 109.98 123.72 137.47 137.47 151.22 151.22 151.22 151.22 151.22 166.34 166.34 166.34 166.34 166.34 182.97 182.97 182.97 182.97 91.49

1.1
.4

其他

流入
0.00

1.2 现金

流出
29,234.46 976.79 992.41 1,008.01 1,110.64 1,110.64 1,125.98 1,221.69 1,221.69 1,244.82 1,458.03 1,537.47 1,537.47 1,711.79 1,711.79 1,711.79 1,990.92 1,990.92 2,030.30 2,351.18 1190.13

1.2
.1

经营

成本
22,704.15 878.79 879.29 879.78 968.07 968.07 968.30 1,064.87 1,064.87 1,064.87 1,171.11 1,171.36 1,171.36 1,288.22 1,288.22 1,288.22 1,417.04 1,417.04 1,417.04 1,558.43 779.22

1.2
.2

税金

及附

加

2,029.04 78.49 78.56 78.62 86.52 86.52 86.55 95.18 95.18 95.18 104.66 104.69 104.69 115.13 115.13 115.13 126.64 126.64 126.64 139.26 69.63
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序

号
项目 合计 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

1.2
.3

所得

税
98.70 1.77 3.14 4.51 5.10 5.10 6.46 5.60 5.60 5.60 4.66 6.16 6.16 5.12 5.12 5.12 5.64 5.64 5.64 4.37 2.19

1.2
.4

进项

税额
987.00 17.74 31.42 45.10 50.95 50.95 64.67 56.04 56.04 56.04 46.56 61.65 61.65 51.21 51.21 51.21 56.33 56.33 56.33 43.71 21.86

1.2
.5

增值

税
3,415.55 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 23.13 131.04 193.61 193.61 252.11 252.11 252.11 385.27 385.27 424.65 605.41 317.23

1.2
.5

其他

流出
0.00

2

投资

活动

净现

金流

量

-61,275.14 -24,510.06 -19,608.04 -17,157.04

2.1 现金

流入
0.00

2.2 现金

流出
61,275.14 24,510.06 19,608.04 17,157.04

2.2
.1

建设

投资
61,275.14 24,510.06 19,608.04 17,157.04

2.2
.2

维持

运营

投资

0.00

2.2
.3

流动

资金
0.00

2.2
.4

其他

流出
0.00

3

筹资

活动

净现

金流

量

-7,384.36 24,510.06 19,608.04 17,157.04 -1,321.60 -1,321.60 -1,321.60 -1,321.60 -1,321.60 -1,321.60 -1,321.60 -1,321.60 -1,321.60 -1,321.60 -1,321.60 -1,321.60 -1,321.60 -1,321.60 -1,321.60 -1,321.60 -1,321.60 -23,164.10 -14,724.20 -8304

3.1 现金

流入
63,091.64 24,689.56 20,219.44 18,182.64

3.1
.1

项目

资本

金投

入

19,091.64 2,689.56 6,219.44 10,182.64

3.1
.2

建设

投资

借款

0.00

3.1
.3

流动

资金

借款

0.00

3.1
.4 债券 44,000.00 22,000.00 14,000.00 8,000.00
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序

号
项目 合计 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

3.1
.5

短期

借款
0.00

3.1
.6

其他

流入
0.00

3.2 现金

流出
70,476.00 179.50 611.40 1,025.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 23,164.10 14,724.20 8304

3.2
.1

债券

利息

支付

26,432.00 157.50 597.40 1,017.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,321.60 1,164.10 724.20 304

3.2
.2

偿还

债务

本金

44,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 22,000.00 14,000.00 8000

3.2
.3

债券

发行

费用

44.00 22.00 14.00 8.00

3.2
.4

其他

流出
0.00

4
净现

金流

量

21,629.85 0.00 0.00 0.00 1,241.38 1,731.44 2,221.51 2,887.38 2,887.38 3,114.91 3,308.30 3,308.30 3,285.17 3,389.96 3,577.67 3,577.67 3,753.16 3,753.16 3,753.16 4,152.67 4,152.67 -17,729.21 -9,186.93 -5549.9

5
累计

盈余

资金

0.00 0.00 0.00 1,241.38 2,972.82 5,194.33 8,081.71 10,969.09 14,084.00 17,392.30 20,700.60 23,985.77 27,375.73 30,953.40 34,531.07 38,284.23 42,037.39 45,790.55 49,943.22 54,095.89 36,366.68 27,179.75 21629.85
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7、经营净收益覆盖还本付息的测算

本项目债券融资本金 44,000.00 万元，利息按半年支付，本金到期一次性偿还。

本项目计划发行专项债券融资 44,000.00 万元，2024 年拟发行债券 22,000.00 万元，

其中，2024 年 2 月已发行 2,000.00 万元，发行利率为 2.65%；2024 年 5 月已发行

10,000.00 万元，发行利率为 2.62%；2024 年 6 月已发行 6,000.00 万元，发行利率为

2.53%；2024 年 9 月已发行 4,000.00 万元，发行利率 2.26%，还本时间均为 2044 年；

2025 年拟发行债券 14,000.00 万元，其中，2025 年 1 月已发行使用 4,000.00 万元，

发行利率 2.01%，未发行的债券利率按 3.8%测算，还本时间为 2045 年；2026 年拟发

行债券 8,000.00 万元，债券利率按 3.8%测算，还本时间为 2046 年。债券期限为 20

年，债券利率以最终发行利率为准。

经营净收益覆盖还本付息的测算

单位：万元

年份 本金（万元） 利息（万元） 本息合计（万元）
经营活动净现

金流量
覆盖倍数

2024年 157.50 157.50

90,289.35 1.28

2025年 597.40 597.40
2026年 1,017.60 1,017.60
2027年 1,321.60 1,321.60
2028年 1,321.60 1,321.60
2029年 1,321.60 1,321.60
2030年 1,321.60 1,321.60
2031年 1,321.60 1,321.60
2032年 1,321.60 1,321.60
2033年 1,321.60 1,321.60
2034年 1,321.60 1,321.60
2035年 1,321.60 1,321.60
2036年 1,321.60 1,321.60
2037年 1,321.60 1,321.60
2038年 1,321.60 1,321.60
2039年 1,321.60 1,321.60
2040 年 1,321.60 1,321.60
2041 年 1,321.60 1,321.60
2042 年 1,321.60 1,321.60
2043 年 1,321.60 1,321.60
2044 年 22,000.00 1,164.10 23,164.10
2045 年 14,000.00 724.20 14,724.20
2046 年 8,000.00 304.00 8,304.00
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合计 44,000.00 26,432.00 70,432.00

四、风险分析

本息覆盖倍数测算压力测试情况

项目收益本息覆盖倍数压力测试

单位：万元

序号 项目 -5% -3% 0% 3% 5%

1 经营性净性现金

流量
85,774.88 87,580.67 90,289.35 92,998.03 94,803.82

2 债券本息支付 70,432.00 70,432.00 70,432.00 70,432.00 70,432.00

3 本息覆盖倍数 1.22 1.24 1.28 1.32 1.35

当经营活动净现金流量下降 3%时，本息覆盖倍数为 1.24 倍；当经营活动净现金

流量下降 5%时，本息覆盖倍数为 1.22 倍，由此可见本项目具有较强抗风险能力。

五、使用提示和使用限制

（一）使用提示

1、本评估报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评估、

并非对预测数据承担保证责任。

2、本评估报告出具意见，是以当前的经济社会环境及未来平稳发展为前提条件，

且未将未来宏观经济变化风险、政策和法规变化风险、市场变化风险、不可抗力风险

等因素纳入评估范围。

（二）使用限制

1、本评估报告只能用于本报告载明的评估目的和用途。

2、本评估报告只能由评估报告载明的评估报告使用者使用。评估报告的使用权

归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评估机构及执业注册会计师无关。
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